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EXERCICE N°1 : (6 POINTS) :  

Indiquer si les propositions suivantes sont vraies ou fausses  et rectifier celles qui sont  fausses : 

- La dollarisation est un régime de change fixe dans lequel le cours de la monnaie nationale 

est rattaché au dollar. 

- Dans un régime de caisse d’émission «currency board» un accroissement de déficit 

commercial entraine une baisse de la masse monétaire.  

- La convertibilité totale d’une monnaie est toujours associée à un régime de change 

flottant.  

EXERCICE N° 2 : (6 POINTS) :  

Le 15/10/2019, on observe sur les marchés des changes spot les cours suivants : 

A Tunis : 1 USD = 2.8070-910 TND. 

A Sao Paulo: 1 USD = 4.1225-75 BRL (réal brésilien)  

1) Une entreprise tunisienne demande à sa banque de convertir 1 250 000 BRL  provenant 

d’une exportation au brésil. Calculer le cours à appliquer à cette entreprise qui permet à 

la banque de dégager un gain de 4 000 TND. 

2) Un client importateur  tunisien demande d’acheter 350 000 BRL pour régler des achats 

du brésil. Quel cours la banque doit appliquer si elle souhaite réaliser un gain de  

2 000 TND ? 

EXERCICE N° 3 : (8 POINTS) : 
Soient les valeurs suivantes des taux de change : 

A Londres : GBP/EUR  = 1.1720-80 

         GBP/ CHF = 1.2725- 850 
         GBP/ CAD = 1.6800-50 

A Toronto* : EUR/CAD = 1.4500-60  

A Zurich :   EUR/CHF = 1.1000-800 

1) De quel type de cotation s’agit-il à Toronto et à Londres ? Pourquoi ? 

2) Calculer les différents cours croisés acheteurs et vendeurs GBP/EUR. 

3) Existe-t-il une opportunité d’arbitrage ? Si oui, expliquer son mécanisme et son impact 

sur l’évolution des cours. 
* (Toronto : place financière canadienne et CAD : dollar canadien) 
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